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Analistsunumu
1963’DEN GÜNÜMÜZE BAŞARININ KİMYASI
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ALKİM ALKALİ KİMYA A.Ş. – KONSOLİDE
FİNANSAL SONUÇLAR (MİLYON TL)
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TEMEL FİNANSAL GÖSTERGELER (MİLYON TL)
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2014 2015 2016 2017 2018 2018/01. Ç. 2019/01. Ç.

������������ 246.182.611 262.136.444 300.049.516 395.256.839 589.163.482 116.609.106 173.620.567

����������
��� 178.593.881 195.531.590 213.578.074 302.810.375 424.658.910 92.580.069 127.258.890

Brüt Kar 67.588.730 66.604.854 86.471.442 92.446.464 164.504.572 24.029.037 46.361.677

�����	�������� %27,45 %25,41 %28,82 %23,39 %27,92 %20,61 %26,70

Faaliyet Gideri 31.685.576 32.552.682 37.452.275 30.689.652 47.728.431 9.543.070 14.772.363

!����
���	����"!#$	% 35.903.154 34.052.172 49.019.167 61.756.812 116.776.141 14.485.967 31.589.314

!����
���	���������"!#$	������% %  14,58 % 12,99 %  16,34 % 15,62 %  19,82 %  12,42 % 18,19

Amortisman 15.424.788 15.942.836 15.694.632 17.765.859 20.807.630 6.260.724 5.485.530

FAVÖK (EBITDA) 51.327.942 49.995.008 64.713.799 79.522.671 137.583.771 20.746.691 37.074.844

FAVÖK (EBITDA) USD 23.182.305 21.464.455 21.408.561 21.781.066 28.468.749 5.437.904 6.587.102

!�#$	�������"&�'�*�������% %  20,85 %  19,07 %  21,57 %  20,12 %  23,35 % 17,79 % 21,35

Net Kar 20.519.441 30.545.452 46.915.306 63.598.382 87.102.714 11.457.461 26.065.878

+���	�������� %  8,34 %  11,65 %  15,64 %  16,09 %  14,78 %  9,83 %  15,01

2019/01 Ç -
!/	:;<=>?	��@ �������		�
���
��?;>A=>	��	@	������������
��A;>C:=	��@	�������		�
���
��A;<:CD	��	@	�������		�
���
��A;D==>	��	; 
�������		�
�-
!/	=;A=E=	��@	�������		�
�-
!/	=;=C?C��G	

KONSOLİDE FİNANSAL SONUÇ VE RASYOLAR
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SODYUM SÜLFAT SATIŞ MİKTARLARI

=DCE	����	M�J�������N	?CDGDDD	���O���H��G
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SODYUM SÜLFAT KAPASİTE KULLANIM ORANI
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�		������!���
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VİZYON & STRATEJİ

"�#���

� ��H$�������	����������	
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�
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�  �����	��P����H�	U�	
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&'()*�+�-<�	����=(> 2016 2017 2018 ������?���!�
 2019 �?���!�


=��	���"�!	�
	�! 349 390 478 423 562

"�J��	U�	"�J��	���N��� 82 67 90 63 133

��)���	���)�J��� 51 54 73 76 119


��J��� 58 79 121 96 115

I�HH�	!
���	&����J��� 131 158 154 157 153

I�HH�	Q������	!
���	&����J��� 1 1,1 1,2 1 2,8

���������#	&��'�	&����X� - 9,8 10 8 7,3

!�X��Z 26 21,1 28,8 22 31,9

=��	���@A
A�	A	A
	�! 104 102,7 129,5 157,6 190

B#
����
	�! 246 287,3 348,5 266 371

���	Q���J��X�	���	������ 221 261,7 318,5 244 347

�������	W$)$	Q������	������ 25 25,6 30 22 24

!�X��Z	!�X��	���)�J���;	��#��	(H����#	W�H�����;	!�X��	!*���	&����J���;	!�X��	
���)�J���;	��������	����������;	!�X��	!
���	&����J���G

KONSOLİDE  FİNANSAL TABLOLAR / BİLANÇO
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CD('E�=)&(+���-<'(@+*�=(> 2016 2017 2018 2018
1. ���!�


2019
�?���!�
 
�F�G��H


���#	W�������� 300 395 589 116,6 173,6 49%


������	I����	I������� 213 302 424 92,5 127,2 37%

��$�	��� 87 93 165 24,1 46,4 92%

����	��������	���� 57,8 74 144 20,3 37,3 83%

���������	������������	(�)���	!*���	���� 58 74 145 20,6 37,1 80%


$�H$�$���	�����������	&��'�	(�)���	���� 60,8 69,4 118 16,9 36,6 165%


$�H$�$���	�����������	!*���	���� 52 69 96 12,5 27,4 119%

I���&�G������#��J 1,89 2,57 3,52 0,46 1,05 282%

KONSOLİDE FİNANSAL TABLOLAR / GELİR TABLOSU
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Genel �J�����J �J��U���H�J� H��'��������� ������H�� *�)$ M�� ������X� olan J���� ��J�*�$�H� ciro
��� ������H� güçlü M�� ����� �N�����. 2018 �����H� �J�����J �J��U���H�J� ��L�G	����� !�F��� 
����
�������M� ��!��J� ciro �����J M�NH� % 34 ����# J��H�H��J��; H*U�N J
������H�J� �$J����#�� H����X� ile
�
��H�#� )���H�J� ����# %50’yi �#��#���.

)	
��P�� �Q!�R�� ����$	�!���� ve S��� S�F	� �	�!�
 �Q!�R�� R�!������ �!��G���� ���� ��!�
S�#	�! �J�� J�
 �	��	� S�! U�	�G�� M�V �	M�
J� �#�� �A!�� ���S�	 fiyat �!��M���� 2018
��	��M� 
A!���	 S�#M� ��		�
 ��
	�G�
 % 15 �!����M� �!��G UW���!���� �	��G��!.

�T��)�� P�N�����N@ -J�����; �
�'�������; �
��������; ������� U� \�J�� $�J����� M�#�� ����J $N���@
���� ����J� K���; ]�N����; Senegal, ���H�#� 
�T���; WT���, "�V����; ��'���L; Güney ����J� U� I�H�'��J��R�
da J�P����J��H��. ����)� I����; Suudi ���M�����; �����#�J ���P ������J����; �$M���; ������ '�M� Q���
!�X
 $�J����� de �T��)�� P�N�����N� H�T��H��. Hatta ����H� U� ������P���RH� de �J��� ����#���N
��U)
��
�.

GLOBAL SODYUM SÜLFAT PİYASASI
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İHRACAT PAZARLARIMIZ
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_��J�	����H�X�	���H��	M
	'$��	J�H��	���������N	������$	H�X����	��X�!
���

FİNANSALLAR TEMETTÜ POLİTİKASI

Alkim Kimya1

Akçansa2

Enka ������3

�-���� Çimento4

Nuh Çimento5
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`��J�����N	=DC>	�����H�	�����	J��������	'*��	��H�	����X�	bC;<	I�����	��R��J	J����	:<;:	������	��R��J	J������	
��J��	������$	�����J	=?	"����	=DCE	����T��H�	H�X����#���G

FİNANSALLAR TEMETTÜ POLİTİKASI
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)(�'<��'<@)

=DDD	�����H�	T��J�	��N	�H����	#��J�����N��	(H����#	
��������	
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��
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��J�� �����	_����	������	–��
�	CDD	
E�	���[ I�![�!�����

HİSSE SENEDİ PERFORMANSI

Hisse Bilgileri 
26 Haziran 2019

������G��\�����
25,50

I������
�F�!�
630.487.500TL
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KÜRESEL PAZARDA ALKİM’İN AVANTAJLARI

W��M��	*���J�� ��H�
� �$���� $����)��� olan ��J��R��, \����T�� ��������� ��J����V�J ���H�� ��J�*�H� ��	$��$�H$�G		
�
'$�	H$���H�	H�T�	��H���	M��	��H�
�	�$����	������	��J�
�G

 ����� için '���J�� olan ���J���J U� M
T�� ����V������ M$�$J M*�$�$ J�V����������� ��X�����J��H��. �$�
�����������N�� ���P��H$J�*� �������J����� ��U)
��
�. ��V��������� M$�$J U��������J ����#� ��X����J��H��.

Faaliyet '*����H�X���N )�X�����H� ��H�
� �$���� ����M� �$��J�� ���# '*������J��H��. \$�J$ �$J�����
���� M�#� gelir ���
)
 ����#�� ��J����� J
������ ����#�, H����V�� �$J������� ����J����J�� U� M
�
�
H�X�� ���
)
 �����J da ��H�
� �$���� ����M� �����J��H��.
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Ciroyu Etkileyen Kritik Faktörler
� \����T�� ��H�
�	�$����	J�P�����	����#	�����������	��X��H�X�	���U�	

����V���		���	��H�
�	�$����	��J�*�$�H�J�	$��$��$X$�$N	P����������#���G

� `
	��H�	$�����X���N	��H�
�	�$������	��������	�������
NG

� ]����
N
	��
��
N	�*�H�		��J�����)�J	T��	T��'�	M��	��J�*�	#
	��	����	
M
�
�����J��H��G

2019 1Ç PAZAR PERFORMANSI
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	��������������&�����
���	������!���-����
)	
�� �����M�!����
��	�$����
�		����
��M�!?

�  �����	��J����V������	��H���	U�	�$�J$�	��H
X
�)�	�N	����V�	�$J����	
#�J��H�	��P����#	������

� ��P�����	����#	��������

� (���J	�J��������	J��	���V���	P�N����	��J���

� ��V��������� $�����������	U������	����#����	���
)
	����V�	������
�


� ��V����J	U�	��J����H�	��X�����	������
����

2019 1. ÇEYREK KAR MARJLARI
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ALKİM KAĞIT
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��?�����]�
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��?�����]

����	��G� Q�'���N�
Sanayi �*�'���R�H�

-�
���������
�J��H���

(�S�!���L�!
3

45 gr/m²

260 gr/m²

2

11
�^Q

���J���J	U�	�
T��	
 ������	

4

%100 
��L!���

@W������

5

�

�����J	��P�����	

���	
90.000 1

ALKİM KAĞIT
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ALKİM KAĞIT
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ALKİM KAĞIT BRÜT ÜRETİM 

33.793

51.093

63.723
71.596

77.237
81.566 83.719 84.274

18.191 18.698
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ALKİM KAĞIT
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ALKİM KAĞIT NET SATIŞLAR

31.602

46.857
53.513

68.090
72.229 74.376

79.092 76.764

19.283 19.179

2000 2002 2005 2007 2011 2016 2017 2018 1.Ç 2018 1.Ç 2019
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ALKİM KAĞIT

OFSET 
MATBAA

3333333

�����
����	
��	�

DUVAR BAZ 
��
���

���������-
�������

�	����
KRAFT

�
������
KARTON

���!��	
����Q"-

�����	
\�"��

�&Q��	
Q�
��

Alkim 	�
���>?@�����������
J�M
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ALKİM KAĞIT
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ALKİM KAĞIT / KALİTE VE ÇEVRE YÖNETİMİ
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ALKİM KAĞIT

+\�D=��D�=BE_*
D���E�(��
�)I)�'=D*'*�H`�P'*D��)Y'I

&'�=P
)�'X(D<�CBED*�
�D�=BE_*
D�=D��X'E�D=

=_E�'@DP*'*�
D*�&_@_��+\�D=�
�)bZ=�\)&E'�)�Z

=_E�'@DP
D�@Z((Z��+\�D=��)bZ=�_ED='<'���– 240.000 TON   
=_E�'@DP
D�@Z((Z��+\�D=��)bZ=�=_�D='<'�– 700.000 TON

D(D�=E'��"D�&�Y)E�'Y='@)cZ*Z*
H���P_*_��D*
'�'�_ED='@+E

_ED='<�"D��)('=D�-
c�-gc�-�)I>�+=+<)�@+*��'(D�
D*�<+
DE*��)bZ=�=D�'�'
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ALKİM KAĞIT


���"����� $���%��	'���	%10  

OPQR�
����
7.415 ton ihracat
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ALKİM KAĞIT
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�)b()��+�D(�
�������)�	���#J����� �*����)���

=�	�[����0212 =E=	==	<<OCAAA
\�
���0212 252 76 60

@���	����!�

Z���!����)M!�����www.��J��G)��
D	�
�!���
�I������cagla.J�)��@��J��G)��

)M!������*�$	]�HG	N�/CA	
��J��� ����X�
 �
��"�-�

TEŞEKKÜRLER…

U� *�)�H�� M��H����� '���J H
�
���J��N�� H�X�#������M����. Bu H�J$��� �������)���� için M�� ��U���� �����J
���
�������N U� ��J�� ��J��� ����� A.`. M
 H�J$��� M�N �������J ������ ������� J����������� ���
������H�� T��T��'�
M�� ���
��
�
J ������)�X��� ���J�� M���� eder. Bu H�J$��� J�#��� *N�� T�N�������#���@ ��X��������N; H�X�������N U�
üçüncü #�T����� ile T��T��'� M�� ������ P����#�����N.

Bu H�J$���H�J� M��'���� ��J�� ��J��� ����� A.`. �������H�� '$U������ ��H
X
�� ��������
J����J���H�� ��X�����#���. ��)�J; ��J�� ��J��� ����� A.`. M
 M��'������
H�X�
�
X
�
;�J��J��N��X��� U� '����J��X��� garanti ����N. Bu H�J$��� �����N)� M��'�
U����J ���)���� T�N�������#���. ��J�� ��J��� ����� A.`. �������H�� J��
�� U� ilgili
J
�
����� ���J����� ���� ��P����� U� ��M����� ��J J����J �����J J�M
� edilir. ��J�� ��J���
����� A.`. M
 H�J$����� J
��������H�� H�X�M���)�J U��� �����J��J� �����# ����#����
M��'������ yol ���M���)�X� H�X�
H�� U��� H������ T��T��'� M�� N����H�� H����� ���
��
�
J
J�M
� ����N. Bu H�J$���H� yer alan �$� ��T������ ��J�� ��J��� ����� A.`.Rnin '*�$#$H$�


